
マクロ動学：後期宿題１                      提出期限：2000/1/12， 10am

１．次のような状態と行動の両方に依存する効用を考え，以下の設問に答えよ．

天気がよくて遠足に行く場合，       効用８
天気がよくて遠足に行かない場合，   効用２
雨で遠足に行く場合，               効用３
雨で遠足に行かない場合，           効用５

A．天気がよい確率が 1/2，雨が降る確率が 1/2 であるとして，以下の問に答えよ．   
   i．状態先決型モデルの場合の意思決定の樹木構造を図示し，そのときの最適プログラムを
求めよ．
  ii．行動先決型モデルの場合の意思決定の樹木構造を図示し，そのときの最適戦略を求めよ．
  iii．戦略決定時には，状態先決型モデルの方が行動先決型モデルよりも高い期待効用を得る
ことができる．この理由を説明せよ．

B．明日天気がよい確率が π ，雨が降る確率が π−1  であるとして，以下の設問に答えよ．
   i．行動先決型モデルにおいて遠足にでかけるのが最適であるためには，確率 π  がどのよ
うな範囲になくてはならないか．
  ii．確率 π  を場合わけして，状態先決型モデルの最適プログラムを求めよ．

２．一期間後に， G  と B  というふたつの状態がおきる可能性があると考えよ．収益がその
ふたつの状態に依存する株式１と２を考えよ．株式１と２の価格は 1q  と 2q  であるとし，ま

た，それらの収益のパターンは次のようなものであるとして，以下の問いに答えよ．
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Ａ．株式１を５単位，株式２を３単位含むポートフォリオの収益パターンを求めよ．
Ｂ．このポートフォリオの価格を， 1q  と 2q  の関数として，もとめよ．

Ｃ．片方の株式を売り，もう片方の株式を買うことでお金をかけずに（ただで）ポートフォリ
オをくむことができる．（このようなポートフォリオを費用ゼロポートフォリオと呼ぶ．）
ポートフォリオに含まれる株式１が 1f  単位，株式２が 2f  単位であるとして，費用ゼロ

ポートフォリオに含まれる証券１と２の比率 21 / ff  を求めよ．
Ｄ．費用ゼロポートフォリオの収益がＧがおきてもＢがおきても正であるためには，株式価格

1q  と 2q  がどのような条件をみたさねばならないか．

Ｅ．費用ゼロポートフォリオの収益がＧがおきてもＢがおきても負であるためには，株式価格

1q  と 2q  がどのような条件をみたさねばならないか．

Ｆ．一般に，株式価格は費用ゼロポートフォリオを組むことで必ずもうかるような値に定まる
ことがあってはならない．なぜか．


